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Ce rapport de gestion couvre I’exercice qui a débuté le 1¥ janvier 2014 et qui s’est terminé le 31 décembre
2014.

Le présent rapport de gestion a été approuvé par le conseil d’administration le 26 mars 2015.

Le présent rapport de gestion présente le point de vue de la Direction sur les activités courantes de la Société et
est accompagné des résultats financiers au 31 décembre 2014. Le présent rapport peut également faire état
d’événements importants survenus aprées le 31 décembre 2014. Il fournit aussi un apercu des activités prévues
au cours des prochains mois.

Dans ce rapport, la devise utilisée est le dollar canadien ($ CAN) et tous les montants présentés dans le rapport
de gestion sont en dollars canadiens.

Ce rapport de gestion pour I’exercice terminé au 31 décembre 2014 est daté du 26 mars 2015.

Réalisation d’un financement de 3 millions $. (communiqué de presse du 23 avril 2014)

M. Alexandre Gagnon a été promu au poste de président-directeur général de Pétrolia, complétant ainsi le plan
de reléve initié en septembre 2013. De plus, tous les autres membres de la direction ont été confirmés dans leur
fonction. (communiqué de presse du 27 mai 2014)

Réalisation d’un financement privé de 2,5 millions $. (communiqué de presse du 4 septembre 2014)

La Société annonce son intention de compléter un placement privé comportant I’émission d’un maximum de
3437 500 actions accréditives & un prix de 0,80 $ par action pour un produit maximal de 2 750 000 $. L’actuel
cours moyen pondéré en fonction du volume des actions ordinaires de la Société pour les 20 derniers jours de
bourse est de 0,5705 $. (communiqué de presse du 26 février 2015) La Société a procédé a I’émission de 2 728
500 actions accréditives & un prix de 0,80 $ par action pour un produit brut de 2 182 800$. (communiqué de
presse du 16 mars 2015)
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Projet Haldimand

La Cour supérieure décide d’accueillir positivement la requéte de Pétrolia contre la Ville de Gaspé
(communiqué de presse du 11 février 2014). Le 6 mars 2014, la Ville de Gaspé a décidé de porter en appel la
décision de la Cour supérieure.

L’étude de caractérisation hydrogéologique du secteur Haldimand de I’Institut national de la recherche
scientifique — Centre Eau Terre Environnement (INRS-ETE) a été dévoilée en mai dernier. (communiqué de
presse du 26 mai 2014)

Le ministéere du Développement durable, de I’Environnement et de la Lutte contre les changements climatiques
(MDDELCC) a adopté le Réglement sur le prélévement des eaux et leur protection (RPEP), ce qui a rendu
caduque la réglementation adoptée par la Ville de Gaspé (communiqué de presse du 23 juillet 2014).

Le 25 novembre dernier, la reprise des travaux de forage d’Haldimand 4 a été annoncée, jalon important dans le
développement de ce projet. (communiqué de presse du 13 novembre 2014)

Le 30 décembre dernier, la phase forage des travaux sur Haldimand 4 a été complétée. Le forage s’est déroulé
conformément aux prévisions budgétaires et d’ingénierie. Le forage a débuté le 25 novembre et il a été terminé
en 35 jours, respectant ainsi I’échéancier prévu. Il s’agit d’un forage horizontal, fait sans fracturation
hydraulique, d’une longueur totale de 2630 métres. Le forage d’Haldimand 4 représente une étape
d’exploration préalable avant la mise en production de ce gisement. Le toit du réservoir, situé dans la
Formation de York River, a été rencontré a la profondeur de 620,5 métres. (communiqué de presse du 6 janvier
2015)

Un total de 120.4 m3 (757 barils) de fluides de forage mélangés avec du pétrole lIéger ont été récupérés durant
un test d’évaluation de courte durée. (environs 100 heures de production sur 13 jours). Ce pétrole est
comparable a celui recueilli du puits Haldimand 1 du méme gisement. Selon nos estimations, le puits a produit
environ 54 métres cubes de pétrole (340 barils) durant ce test d’évaluation. La prochaine étape sera de proceder
au test de production. (communiqué de presse du 18 février 2015)

En matiére de relation avec le milieu, nous avons procédé a I’ouverture d’un bureau a Gaspé en novembre
dernier, et a la mise sur pied d’un comité de suivi. Né d’une volonté commune entre la municipalité et Pétrolia,
le comité, dont le mandat est de faciliter I’échange et la dissémination d’information au sujet du projet, visera a
assurer le suivi des activités du projet et autres activités de la Société. Des rencontres sont prévues, au
minimum, une fois par trimestre et plus, au besoin. La premiére rencontre est prévue vers le début avril 2015.

Projet Anticosti
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Signature d’une lettre d’entente entre Pétrolia, Ressources Québec, une filiale d’Investissement Québec,
Etablissements Maurel & Prom et Corridor Resources Inc. qui prévoit la réalisation d’un programme
d’exploration de 100 millions $ sur I’fle d’Anticosti. (communiqué de presse du 13 février 2014)

Signature d’une entente de partenariat sur 38 permis de recherche a Anticosti entre Pétrolia, Ressources
Québec, Corridor Resources et Saint-Aubin E&P, qui ont ainsi créé une société en commandite appelée
Hydrocarbures Anticosti SEC. (communiqué de presse du ler avril 2014)

Pétrolia Anticosti inc., filiale détenue a 100 % par Pétrolia, a été désignée I’opérateur de la Société en
commandite (Hydrocarbures Anticosti SEC).

La Cour supérieure prononce un jugement entérinant un reglement avec le Centre québécois du droit a
I’environnement (CQDE) au sujet des travaux de sondages stratigraphiques a Anticosti. (communiqué de presse
du 30 juin 2014)

La Société en commandite (Hydrocarbures Anticosti S.E.C.) amorce sa campagne de 15 a 18 sondages
stratigraphiques sur I’Tle d’ Anticosti. (communiqué de presse du 17 juin 2014)

Suite a une décision du conseil d’administration d’Hydrocarbure Anticosti, les travaux ont été suspendus pour
I’hiver. La plupart des équipements sont restés sur I’fle afin que le programme prévu reprenne en avril 2015.
Avec le changement de gouvernement et I’adoption d’un nouveau cadre réglementaire, les travaux sur Anticosti
qui étaient originellement prévus pour mai 2014 ont débuté en juillet 2014. Les travaux reprendront au
printemps 2015. (communiqué de presse du 3 novembre 2014)

Projet Bourque

TUGLIQ Energie et Pétrolia s’unissent pour le développement économique de la Cote-Nord. Pétrolia a annoncé
lors d’une conférence de presse & Sept-lles, le 19 novembre 2014, la signature d’une entente exclusive avec
TUGLIQ Energie afin de distribuer le gaz produit sur ses permis de Bourque, en Gaspésie. Ce projet est situé a
mi-chemin entre Murdochville et Grande-Vallée et regoit I’appui des autorités gaspésiennes. L’entente pourrait
donc doter TUGLIQ Energie de la matiére premiére dont elle a besoin pour approvisionner les clients
industriels de la Cote-Nord et du Nord-du-Québec. (communiqué de presse du 19 novembre 2014)
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La Société est constituée en vertu de la partie 1A de la Loi sur les compagnies du Québec et est régie par les
dispositions de la Loi sur les sociétés par actions du Québec. Elle agit a titre de société d’exploration pétroliére
et gaziére. Son titre est transigé a la Bourse de croissance TSX depuis le 16 février 2005 sous le symbole PEA.

Les propriétés pétroliéres et gaziéres détenues par la Société en sont au stade de I’exploration. La profitabilité a
long terme de la Société est liée en partie aux colts et au succés des programmes d’exploration et de mise en
valeur subséquente. La Société n’a pas encore déterminé si les propriétés renferment des réserves économiques
rentables.

L’exploration et la mise en valeur des permis de recherche d’hydrocarbures qu’elle posséde constituent ses
principales activités. Dans le cadre de la réalisation de ses objectifs, la Société est appelée a conclure des
ententes de partenariat propres a I’industrie pétroliére et gaziére.

Certaines déclarations faites aux présentes peuvent constituer des énoncés prospectifs. Ces déclarations se
rapportent a des événements futurs ou a des résultats économiques anticipés par Pétrolia et comportent, par
conséquent, des risques, incertitudes et autres facteurs connus et inconnus qui pourraient modifier les résultats,
rendements ou réalisations, par rapport a ce qu’expriment ou laissent entendre les déclarations de Pétrolia. Les
événements ou résultats réels pourraient étre trés différents. Conséquemment, la décision d’investir dans les
titres de Pétrolia ne devrait en aucun temps étre basée sur ces énoncés. Pétrolia décline toute intention ainsi que
toute obligation de mettre a jour ces déclarations prospectives.

L’objectif de I’entreprise est de découvrir des ressources pétrolieres commercialisables et de les mettre en
production, dans les meilleurs délais, afin d’assurer sa rentabilité. La Société vise cet objectif, et ce, tout en
veillant & ce que ses activités respectent la sécurité des personnes, de méme que I’environnement physique et
social du milieu.

Pétrolia réalise cet objectif en détenant des droits sur des permis prometteurs et en s’alliant a des partenaires qui
possedent I’expertise technique et financiere appropriée. La Société implante ses puits sur la base de
connaissances scientifique et emploie les meilleures techniques pour s’assurer d’exécuter ses forages selon les
meilleures pratiques de I’industrie. La protection de la santé et de la sécurité des travailleurs et des populations
locales sont au ceeur des préoccupations de la Société lors de la préparation et de I’exécution des travaux. Un
soin particulier est également apporté aux relations avec le milieu socio-économique local de méme qu’a la
protection de I’environnement.

Pétrolia se définit comme une société pétroliere québécoise responsable qui poursuit I’objectif de produire du
pétrole au Québec.
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Les permis détenus par Pétrolia et ceux dans lesquels elle posséde un intérét couvrent un territoire de plus de
16 475,85 kmz2, soit prés de 23 % du territoire québécois sous permis. Situés dans I’Est-du-Québec, ces
territoires sont en grande partie reconnus pour leur potentiel pétrolier. Les territoires couverts par les intéréts de
Pétrolia offrent également un potentiel de découvertes de gaz pouvant contenir des liquides de gaz.

Au 31 décembre 2014, trois ententes de partenariat visent des portions des territoires détenus par la Société :

Une entente de partenariat concernant 38 permis (6 195 km2) de recherche sur Anticosti a été signée le
31 mars 2014 entre Ressources Québec (35 %), Pétrolia inc. (21,7 %), Saint-Aubin E & P (Québec)
inc. (21,7 %) et Corridor Resources Inc. (21,7 %). La société en commandite ainsi créée entre les
quatre partenaires porte le nom d’Hydrocarbures Anticosti S.E.C.

Sur les permis de Gaspé, Pétrolia et Québénergie détiennent proportionnellement un intérét de 50 %
dans chacun des 13 permis qui couvrent au total un territoire d’environ 2 500 kmz2.

Sur les permis Baie-des-Chaleurs-Matapédia et Ristigouche, Pétrolia et Saint-Aubin Energie S.A.S.
(une filiale de Maurel & Prom et Maurel & Prom International) possédent chacune un intérét de 50 %
dans 13 permis qui couvrent un territoire de plus de 1 800 km2.

Sur les autres blocs de permis, Pétrolia détient 100 % des intéréts, a I’exception du projet Bourque sur
lequel elle détient 99 %.

La carte suivante illustre la localisation des permis détenus par Pétrolia et ses partenaires.

R ) % Qi e B

:
e
\

Anticosti
Golfe du Saint-Laurent /

[ interets petrolia
[F57] Interets Pétrolia et Québénergie
[ Intéréts Pétrolia et St-Aubin Energie S.A.S.

[ZZZ2 nterets Hydrocarbures Anticosti SEC

0 2 50 100 Kilométres [ Aires protegées
L 1 1 1 1 1 ]

PETROLIA |

| Rapport de gestion 31 décembre 2014



Projet Haldimand (Bloc de Gaspé)

Contexte

Découvert en 2006, Haldimand est un gisement conventionnel situé dans les grés naturellement fracturés de la
Formation de York River. Une évaluation indépendante réalisée en 2010 par la firme Sproule Associates Limited
a établi la meilleure estimation (P50) du volume de pétrole initialement en place a 69,7 millions de barils et la
portion récupérable (contingente) de ce volume a 7,7 millions de barils.

Fin du forage Haldimand 4

Le 30 décembre dernier, la phase forage des travaux sur Haldimand 4 a été complétée. Le forage s’est déroulé
conformément aux prévisions budgétaires et d’ingénierie. Le forage a débuté le 25 novembre et il a été terminé
en 35 jours, respectant ainsi I’échéancier prévu. Il s’agit d’un forage horizontal, fait sans fracturation
hydraulique, d’une longueur totale de 2 630 métres.

Test d’évaluation

Un total de 120.4 m3 (757 barils) de fluides de forage mélangés avec du pétrole léger ont été récupérés durant
un test d’évaluation de courte durée. (environ 100 heures de production sur 13 jours) Ce pétrole est comparable
a celui recueilli du puits Haldimand 1 du méme gisement. Selon nos estimations, le puits a produit environ 54
métres cubes de pétrole (340 barils) durant ce test d’évaluation. La prochaine étape sera de procéder au test de
production.

Suivi législatif

La Cour supérieure décide d’accueillir positivement la requéte de Pétrolia contre la Ville de Gaspé
(communiqué de presse du 11 février 2014). Le 6 mars 2014, la Ville de Gaspé a décidé de porter en appel la
décision de la Cour supérieure.

Le ministere du Développement durable, de I’Environnement et de la Lutte contre les changements climatiques
(MDDELCC) a adopté le Réglement sur le prélévement des eaux et leur protection (RPEP), ce qui a rendu

caduque la réglementation adoptée par la Ville de Gaspé (communiqué de presse du 23 juillet 2014).

Suite a la publication du RPEP, la Société a complété le forage du puits Haldimand 4.
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Acceptabilité sociale

Pétrolia a aussi procédé a I’embauche d’une personne responsable des relations avec le milieu en Gaspésie afin
d’accroitre les liens de Pétrolia avec la communauté et de renforcer les partenariats de la Société avec les
acteurs économiques et sociaux de la région. (communiqué de presse du 3 septembre 2014)

Pétrolia a ouvert un bureau d’information a Gaspé.

Les relations avec la municipalité de Gaspé se sont grandement régularisées, d’ailleurs un comité de suivi a été
formé avec la Ville de Gaspé afin d’étre en mesure de prendre le pouls de la population.

Un sondage réalisé par la firme Léger Marketing en novembre 2014 confirme le taux d’appuis (69 %) de la
population a la réalisation de I’exploration sur Haldimand 4.

Projet Anticosti

Contexte

L’objectif principal du projet Anticosti vise a développer les hydrocarbures de roche mére contenus dans la
Formation de Macasty et démontrer si ce type de gisement peut étre développé économiquement. Selon la firme
Sproule Associates Limited, la meilleure estimation (P50) du volume de pétrole initialement en place non
découvert est de 33,9 milliards de barils. Cette estimation est basée sur les informations disponibles au ler juin
2011 et sur les 38 permis que détient Hydrocarbures Anticosti S.E.C.

Une entente a été signée le 31 mars 2014 entre Pétrolia et ses partenaires et vise 38 permis sur Anticosti :

Acorridor
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w% 21%
Saint-Aubin .35.0%

— A EEmYAnticosti——— RessourcesQuébec

DY INVESTISSEMENT QUEBEC

E&P

Hydrocarbures Anticosti S.E.C. est gérée par un conseil d’administration composé de cing membres, soit d’un
représentant de chacun des partenaires et d’un administrateur indépendant, M. Kjell Pedersen.
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Saint-Aubin E & P et Ressources Québec défraieront les colits pour les deux premiéres phases du programme
d’exploration jusqu’a concurrence de 100 millions $ :

Programme d’exploration en 2 phases
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Pétrolia Anticosti inc., filiale détenue a 100 % par Pétrolia, a été désignée I’opérateur de la société en commandite

Hydrocarbures Anticosti S.E.C.

Travaux prévus

Premiére phase :

2014-2015 :

Entre 15 et 18 sondages stratigraphiques seront réalisés a I’aide de quatre foreuses miniéres qui sont dotées

d’équipement de sécurité de type pétrolier;

Ces sondages permettront d’extraire des carottes de la Formation de Macasty et serviront, entre autres, a localiser

les forages pétroliers qui seront réalisés en 2016.

2016:

Réalisation de 3 forages horizontaux d’exploration avec fracturation;

Les colits pour cette premiére phase sont estimés entre 55 et 60 millions $, dont 56,7 % seront défrayés par
Ressources Québec et 43,3 % par Saint-Aubin E & P.

A la suite de résultats positifs et d’une décision favorable du conseil d’administration de la société Hydrocarbures Anticosti

S.E.C., une deuxiéme phase suivra a partir de 2017.
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Deuxiéme phase :

2017 +:
Des forages pétroliers horizontaux avec fracturation seront réalisés;

Les codts pour cette deuxiéme phase sont actuellement en cours d’estimation. Selon les ententes actuelles, les
premiers 40 & 45 millions $ seront défrayés par Ressources Québec (56,7 %) et par Saint-Aubin E & P (43,3 %).
Par la suite, les colts seront assumés en fonction de la participation des chaque commanditaire.

Bilan de la campagne de sondages stratigraphiques 2014

Lors de I’arrét des travaux, 5 sondages stratigraphiques ont été complétés ainsi que 4 puits de surface. De plus,
15 sites de sondage ont été préparés, ce qui permettra un redémarrage rapide des travaux au printemps prochain
sur les sondages restants a compléter.

La présence de Macasty a été confirmée dans les 5 sondages complétés. Le forage de Chicotte a révélé une
épaisseur du Macasty de 67,5 métres, a Lac-Martin, I’épaisseur constatée est de 30 metres, a Jupiter-Sud, elle
est de plus de 60 metres, le forage de Cerf Sau a permis de mesurer une épaisseur de 41 métre de Macasty et
finalement, le forage de Bell a permis de mesurer une épaisseur de 13 métres. Lors de ces forages, plusieurs
indices de gaz ainsi que de la fluorescence ont été rencontrés. Cette premiere étape du programme a été
couronnée de succes. Les résultats sont encourageants et permettent de confirmer I’importance du potentiel de
la Formation de Macasty.

Suivi législatif

Le 26 juin dernier, la Cour supérieure a prononcé un jugement qui entérine un reglement entre les parties dans le
cadre du recours entrepris par le Centre québécois du droit & I’environnement (CQDE). Ce jugement porte sur la
question des sondages stratigraphiques qui ont été effectués a Anticosti a I'été 2014. Ainsi, il a permis a
Hydrocarbures Anticosti S.E.C. de poursuivre les travaux tels que prévu. Considérant que I’arrété ministériel du
MERN adopté le 4 juillet 2014 et rendu public le 11 juillet encadrait bien les travaux de sondages stratigraphiques
a Anticosti, le CQDE s’est désisté de son recours en injonction interlocutoire et a confirmé qu’un réglement est
intervenu. Le reglement avec le CQDE ne visait par ailleurs que les travaux de sondages stratigraphiques sur I’le
d’Anticosti. (communiqué de presse du 30 juin 2014)

L arrété ministériel du MERN adopté le 4 juillet 2014 et rendu public le 11 juillet 2014 qui encadre les travaux de
sondages stratigraphiques a Anticosti couvre également les travaux de sondage stratigraphique de 2015.
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